BRUDER MAN\I ESMANN

== REMSCHEID memmmsmmmn AKTIENGESELLSCHAFT

Briider Mannesmann Aktiengesellschaft

Remscheid

Berichte

an die ordentliche Hauptversammlung am Freitag, den 31. August 2018,
um 10:00 Uhr
im Sheraton Miinchen Arabellapark Hotel,
ArabellastraRe 5, 81925 Miinchen,

liber den Grund fiir den teilweisen oder vollstiandigen

Ausschluss des Bezugsrechts




1. Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 gemaR §§ 203 Abs. 1, 2,
186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Zu Tagesordnungspunkt 8 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals vor, wobei auch die Méglichkeit geschaffen werden soll,
das Bezugsrecht der Aktionare auf die neuen Aktien in bestimmten Fallen
auszuschlieen. Der Vorstand erstattet gemaR §§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2
AktG Bericht Gber die Griinde fiir die vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss

des Bezugsrechts:

Die Brider Mannesmann Aktiengesellschaft verflgt in ihrer Satzung aktuell nicht
Uber Ermachtigungen fir Kapitalmaflnahmen. Um flexible Reaktionsmoglichkeiten
auf Marktgegebenheiten zu haben und um sowohl Barkapitalerhohungen als auch
Sachkapitalerhbhungen zu ermdglichen, soll die Verwaltung der Gesellschaft durch
Schaffung einer entsprechenden Ermachtigung fir die gesetzlich zuléssige Frist von
funf Jahren ermachtigt werden, das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe

von neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhéhen.

Das vorgesehene Genehmigte Kapital ermachtigt den Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, das Grundkapital einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR
6.750.000 gegen Bar- oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber

lautenden Stickaktien zu erhohen.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals haben die Aktionare grundsatzlich ein

gesetzliches Bezugsrecht auf die neuen Aktien.

Neben einer unmittelbaren Ausgabe der neuen Aktien an die Aktionare soll es auch
moglich sein, die neuen Aktien den Aktionaren in der Weise zum Bezug anzubieten,
dass sie zundchst von Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG
gleichstehenden Unternehmen ibernommen werden, die sich verpflichten, diese den
Aktionaren zum Bezug anzubieten. Durch die Zwischenschaltung von Kreditinstituten
oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen wird die
Abwicklung der Aktienausgabe lediglich technisch erleichtert. Sie fuhrt im Ergebnis
nicht zu einem Bezugsrechtausschluss der Aktionare.
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Der Vorstand soll aber erméachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionare in den
folgenden Fallen auszuschlieen: a) fir Spitzenbetrage, b) bei Kapitalerhohungen
gegen Sacheinlagen; c¢) bei Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10 Prozent des
Grundkapitals nicht (iberschreitet, sofern der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
endglltigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet; sowie
d) um Inhabern oder Glaubigern von mit Options- oder Wandlungsrechten auf Aktien
der Gesellschaft bzw. mit entsprechenden Options- oder Wandlungspflichten
verbundenen Schuldverschreibungen bzw. Genussrechten, die von der Gesellschaft
oder einer unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft der
Gesellschaft ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien der
Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausubung ihrer
Options- bzw. Wandlungsrechte oder nach Erflillung wvon Options- bzw.

Wandlungspflichten als Aktionar zustehen wurde.

Spitzenbetrage

Das Bezugsrecht soll fir Spitzenbetrage ausgeschlossen werden kdnnen. Damit soll
die Abwicklung einer Emission mit einem grundsatzlichen Bezugsrecht der Aktionare
erleichtert werden. Spitzenbetrdge kbénnen sich aus dem jeweiligen
Emissionsvolumen und der Notwendigkeit eines handhabbaren Bezugsverhaltnisses
ergeben. Der Wert solcher Spitzenbetrage ist flir den einzelnen Aktionar in der Regel
gering, wahrend der Aufwand flir die Emission ohne einen solchen Ausschluss
deutlich hoher ist. Auch der mogliche Verwasserungseffekt ist wegen der
Beschrankung auf Spitzenbetrage zu vernachlassigen. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Aktien werden bestméglich fur die
Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts dient daher der

Praktikabilitat und der erleichterten Durchflihrung einer Emission.

Sacheinlagen

Im Falle einer Kapitalerhbhung gegen Sacheinlagen unter Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals soll der Vorstand erméchtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlief3en. Hierdurch wird es dem
Vorstand ermoglicht, ohne Beanspruchung des Kapitalmarktes Aktien der
Gesellschaft in geeigneten Einzelfidllen als Gegenleistung fir Sacheinlagen,
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insbesondere im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschliissen oder beim
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen
oder von sonstigen Vermodgensgegenstinden, wie etwa Forderungen oder
Schutzrechten, oder Anspriichen auf den Erwerb sonstiger Vermdgensgegenstande

einsetzen zu konnen.

Die Gesellschaft steht im Wettbewerb. Sie muss deshalb in der Lage sein, in sich
wandelnden Markten schnell und flexibel zu handeln. Dazu gehort es auch,
gegebenenfalls  Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an
Unternehmen sowie sonstige Vermodgensgegenstande zu erwerben. Es hat sich
vielfach gezeigt, dass beim Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen sowie von sonstigen Vermdgensgegenstianden hohe
Gegenleistungen erbracht werden missen. Diese Gegenleistungen konnen oder
sollen haufig nicht (allein) in Geld erbracht werden. Dies kann insbesondere darauf
beruhen, dass der Verduflerer als Gegenleistung Aktien der erwerbenden
Gesellschaft verlangt, zum anderen kann es im Interesse der Gesellschaft liegen,
Uber die Anbietung von Aktien der Gesellschaft gerade auch bei Know-how-Tragern
eine dauerhafte Bindung an die Gesellschaft Uber eine Aktienbeteiligung zu
bewirken. Die vorgeschlagene Ermachtigung gibt der Gesellschaft damit den
notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen
oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie von sonstigen
Vermdgensgegenstdnden schnell und flexibel auszunutzen. Die Wahrung des
Bezugsrechts der Aktiondre wiirde ein entsprechendes Bezugsangebot voraussetzen
und kann eine geplante Transaktion gegebenenfalls entscheidend verzogern. Ferner
konnten eine gegebenenfalls von den Verdulerern ausbedungene Vertraulichkeit
sowie eine von ihnen geforderte Transaktionssicherheit alsdann unter Umsténden
nicht gewahrt werden und die Transaktion aus diesen Griinden scheitern. Der Wert
des erworbenen Unternehmens, Unternehmensteils, der Beteiligung oder des
anderen Vermogensgegenstands darf entsprechend § 255 Abs. 2 AktG im Rahmen
einer von Vorstand und Aufsichtsrat vorzunehmenden Gesamtbeurteilung nicht
unangemessen niedrig in Relation zum Wert der auszugebenden Aktien sein, so
dass relevante Vermégensbeeintrachtigungen der Aktionare nicht zu beflirchten sind.
Basis fir die Bewertung der zu gewahrenden Aktien der Gesellschaft einerseits und

des zu erwerbenden Wirtschaftsgutes andererseits werden grundsétzlich vorhandene
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Marktpreise bzw. bei ihrem Fehlen neutrale Wertgutachten, z.B. von
Wirtschaftspriifungsgesellschaften und/oder Investmentbanken sein, so dass eine
Wertaushohlung der Aktien der Gesellschaft durch die Nutzung der Ermachtigung

vermieden wird.

Die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts gegen Sacheinlagen erlaubt
zudem ausdriicklich eine Aktienausgabe zur Durchfihrung einer Aktiendividende
(scrip dividend). Bei der Aktiendividende wird den Aktiondren angeboten, ihren mit
dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen Anspruch
auf Auszahlung der Dividende ganz oder teilweise als Sacheinlage in die
Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft zu beziehen.
Die Durchfihrung einer Aktiendividende kann als echte Bezugsrechtsemission
insbesondere unter Beachtung der Bestimmungen in §186 Abs. 1 AkiG
(Mindestbezugsfrist von zwei Wochen) und § 186 Abs. 2 AktG (Bekanntgabe des
Ausgabebetrags spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Dabei
werden den Aktiondren nur ganze Aktien zum Bezug angeboten. Hinsichtlich des
Teils des Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis fir eine ganze Aktie nicht
erreicht, sind die Aktionédre auf den Bezug der Bardividende verwiesen und kdnnen
insoweit keine Aktien zeichnen. Ein Angebot von Teilrechten ist grundsatzlich ebenso
wenig vorgesehen, wie die Einrichtung eines Handels von Bezugsrechten. Weil die
Aktionare anstelle des Bezugs neuer Aktien insoweit eine Bardividende erhalten,
erscheint dies in der Regel als gerechtfertigt und angemessen. Im Einzelfall kann es
je nach Kapitalmarktsituation vorzugswiirdig sein, die DurchflUhrung einer
Aktiendividende so auszugestalten, dass der Vorstand zwar allen Aktiondren, die
dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen
Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage
ihres Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den Aktiondren ein
Bezugsrecht gewahrt, jedoch das Bezugsrecht der Aktionare auf neue Aktien
rechtlich insgesamt ausschliet. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts
ermoglicht die Durchflihrung der Aktiendividende ohne die Vorgaben von § 186 Abs.
1 und 2 AktG einhalten zu miissen und damit zu flexibleren Bedingungen. Ferner
konnte die Abwicklung der Aktiendividende in diesem Rahmen mit geringerem
Aufwand und geringeren Kosten durchgefiihrt werden. Angesichts des Umstands,

dass allen Aktionaren die neuen Aktien angeboten werden wiurden und
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Uberschielende Dividendenbetrage durch Barzahlung der Dividende abgegolten
werden, erscheint ein Bezugsrechtsausschluss in einem solchen Fall auch

grundsatzlich als gerechtfertigt und angemessen.

Erleichterter Bezugsrechtsausschluss gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Das Bezugsrecht kann ferner gemanl § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG fur den Fall einer
Barkapitalerhéhung ausgeschlossen werden. Mit dieser Ermachtigung soll von der
Moglichkeit des sog. erleichterten Bezugsrechtsausschlusses im Sinne des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht werden. Die in § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG gesetzlich vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt
die Gesellschaft in die Lage, sich aufgrund der jeweiligen Bérsenverfassung bietende
Maoglichkeiten schnell und flexibel sowie kostengiinstig zu nutzen. Dadurch wird eine
bestmdgliche Starkung der Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft und aller
Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige
Abwicklung des Bezugsrechts kann ein etwaig bestehender Eigenkapitalbedarf
zeitnah gedeckt werden. Zusatzlich kénnen neue Aktionarsgruppen im In- und
Ausland geworben werden. Diese Mdglichkeit ist flir die Gesellschaft auch deshalb
von Bedeutung, weil sie in ihren Markten Marktchancen schnell und flexibel nutzen
und einen dadurch entstehenden Kapitalbedarf gegebenenfalls auch sehr kurzfristig
decken kénnen muss. Die Ermachtigung ist gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG jedoch
begrenzt auf einen Hochstbetrag von bis zu 10 Prozent des zum Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Erméchtigung und — falls dieser Wert niedriger ist — des zum
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals. Auf
diese 10 Prozent-Grenze werden Aktien angerechnet, die aufgrund einer von der
Hauptversammlung erteilten Ermachtigung erworben und gemal® § 71 Abs. 1 Nr. 8
AktG i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
verauRert oder aufgrund einer im Ubrigen bestehenden Ermichtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung ausgegeben werden. Das schlief3t insbesondere Aktien ein, die
zur Bedienung von Schuldverschreibungen bzw. Genussrechten mit Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. einer Options- oder Wandlungspflicht ausgegeben wurden
bzw. auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in
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entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.
Eine erfolgte Anrechnung entfallt aber dann wieder, wenn die ausgelbte
anderweitige Ermachtigung erneuert wird, und zwar in dem Umfang, in dem die
erneuerte anderweitige Ermachtigung die Ausgabe von Aktien im vorgenannten
Sinne (einschlieBlich der Begriindung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. -
pflichten) unter Ausschiuss des Bezugsrechts in unmittelbarer bzw. entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erneut erlaubt. Besteht beispielsweise
neben dem genehmigten Kapital eine Ermachtigung zur Verauferung eigener Aktien,
wurde eine VeraufBerung von Aktien unter Bezugsrechtsausschluss entsprechend
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG in einem Umfang von 10 Prozent des Grundkapitals
zundchst auf die Ermachtigung mit der Folge angerechnet, dass aufgrund des
genehmigten Kapitals keine Aktien unter Bezugsrechtsausschluss gem. § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG mehr ausgegeben werden kénnten. Erneuert die Hauptversammlung
anschlieBend die Ermachtigung zur VerauRerung eigener Aktien und erteilt dabei
wieder eine Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG fir 10 Prozent des Grundkapitals, wiirde die bereits erfolgte Anrechnung
auf das Genehmigte Kapital wieder entfallen. In der Folge kénnte die Gesellschaft
aufgrund des Genehmigten Kapitals wieder in einem Umfang von 10 Prozent des
Grundkapitals Aktien unter Bezugsrechtsausschluss gem. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

ausgeben.

Auf diese Weise wird im Interesse der Aktionare sichergestellt, dass durch die
Ausnutzung der Ermachtigung keine Verwasserung ihrer Beteiligung verursacht wird,
die nicht im Rahmen eines Nachkaufs von Aktien Uber die Bérse kompensiert werden
kdnnte. Dies entspricht der in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zum Ausdruck kommenden

Wertung des Gesetzgebers.

Die Erméachtigung gilt zudem mit der Maf3gabe, dass der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits bdorsennotierten Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der endglltigen Festlegung des Ausgabebetrages nicht wesentlich
unterschreitet. Der Ausgabebetrag fir die neuen Aktien wird sich daher am
Borsenpreis der schon boérsennotierten Aktien orientieren und den mafgeblichen

Borsenpreis nicht wesentlich (in der Regel nicht um mehr als 3 Prozent, keinesfalls
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um mehr als 5 Prozent) unterschreiten, so dass eine nennenswerte wirtschaftliche

Verwasserung der Aktionédre nicht zu beflurchten ist.

Bezugsrechtsausschluss zu  Gunsten  von  Wandlungsberechtigten  und

Optionsinhabern

Daruber hinaus soll die Verwaltung das Bezugsrecht ausschlieen kdnnen, soweit
dies erforderlich ist, um den Inhabern oder Glaubigern von mit Options- oder
Wandlungsrechten bzw. Options- oder Wandlungspflichten verbundenen
Schuldverschreibungen bzw. Genussrechten, die von der Gesellschaft oder einer
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft ausgegeben
wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren,
wie es ihnen nach Ausiibung ihrer Options- bzw. Wandlungsrechte oder nach
Erfillung von Options- bzw. Wandlungspflichten als Aktionar zustehen wirde.
Entsprechende Anleihe- bzw. Genussrechtsbedingungen sehen in der Regel einen
Verwasserungsschutz fir deren Inhaber bzw. Glaubiger vor. Die EinrAumung eines
Bezugsrechts auf neue Aktien, wie es Aktionaren zusteht, an Inhaber bzw. Glaubiger
vorgenannter Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte tritt dann an die Stelle
einer anderenfalls vorzusehenden  Ermaligung des  Options-  bzw.
Wandlungspreises. Die Inhaber bzw. Gladubiger von Schuldverschreibungen bzw.
Genussrechten werden dann so gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um die
genannten Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte mit einem solchen
Verwasserungsschutz ausstatten zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktionare
auf diese Aktien gegebenenfalls ausgeschlossen werden kdnnen. Dies hat den
Vorteil, dass die Gesellschaft — im Gegensatz zu einem Verwasserungsschutz durch
Reduktion des Options- bzw. Wandlungspreises — einen héheren Ausgabebetrag fur

die bei der Optionsaustibung bzw. Wandlung auszugebenden Aktien erzielen kann.

Abschlielende Beurteilung

Die vorgeschlagenen Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts dienen
damit nach Ansicht des Vorstands unter Wirdigung aller Umstédnde bei gebotener
abstrakter Beurteilung aus heutiger Sicht legitimen Zwecken des
Gesellschaftsinteresses und erscheinen zu deren Erreichung geeignet und
erforderlich. Die Moglichkeiten zum Bezugsrechtsausschluss sind auch

verhaltnismaRig in Ansehung der Aktionarsinteressen, da sie einerseits das Interesse
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der Gesellschaft am Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen und

andererseits die Interessen der Aktionare angemessen bericksichtigen.

2. Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 gemalR §§ 221 Abs. 4 Satz
2, 186 Abs. 4 Satz 2 AkiG.

Zu Tagesordnungspunkt 9 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat die Erméachtigung zur
Ausgabe von auf den Inhaber und/oder auf den Namen lautenden
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten sowie Gewinnschuldverschreibungen mit oder ohne Wandlungs-
oder Optionsrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen
.Schuldverschreibungen®) und die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals vor,
wobei auch die Méglichkeit geschaffen werden soll, das Bezugsrecht der Aktionare
auf die Schuldverschreibungen in bestimmten Fallen auszuschlieRen. Der Vorstand
erstattet gemaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG Bericht Uber die

Grinde fur die vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts:

Die Begebung von Schuldverschreibungen bietet der Gesellschaft zusatzlich zu den
klassischen Mdglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme die Moglichkeit, je
nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen.
Insbesondere die Ermachtigung zur Ausgabe gewinnabhéngiger bzw.
gewinnorientierter Instrumente wie Genussrechten und
Gewinnschuldverschreibungen erweitert die bestehenden Moglichkeiten der
Gesellschaft, ihre Finanzausstattung durch Ausgabe derartiger
Finanzierungsinstrumente zu starken und hierdurch die Voraussetzungen fur die

kunftige geschéftliche Entwicklung sicherzustellen.

Mit der vorgeschlagenen Neufassung soll sowohl eine Anpassung an die aktuelie
Marktpraxis als auch eine weitere Flexibilisierung erreicht werden. Insgesamt sollen
Schuldverschreibungen bis zu einem Gesamtnennbetrag von EUR 50.000.000 die
zum Bezug von bis zu 2.250.000 auf den Inhaber lautenden Stlckaktien der

Gesellschaft berechtigen, begeben werden kénnen.

Die Emission von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) ermdglicht die Aufnahme von Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung
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der jeweiligen Bedingungen sowohl flir Ratingzwecke als auch fur bilanzielle Zwecke
als Eigenkapital oder eigenkapitalahnlich eingestuft werden kann, zu attraktiven

Konditionen.

Die erzielten Wandel- bzw. Optionspramien sowie die Eigenkapitaleinstufung
kommen der Kapitalbasis der Gesellschaft zugute und erméglichen ihr so die
Nutzung attraktiver Finanzierungsmoglichkeiten. Die ferner vorgesehenen
Moglichkeiten, neben der Einrdumung von Wandlungs- und/oder Optionsrechten
auch Wandlungs- oder Optionspflichten und Andienungsrechte der Gesellschaft auf
Lieferung von Aktien zu begriinden (bzw. Kombinationen dieser Instrumente),
erweitern den Spielraum fiir die Ausgestaltung dieser Finanzierungsinstrumente. Die
Ermachtigung gibt der Gesellschaft zudem die erforderliche Flexibilitat, die
Schuldverschreibungen selbst oder Uber Konzernunternehmen zu platzieren.
Schuldverschreibungen koénnen aufler in Euro auch in anderen gesetzlichen
Wahrungen eines OECD-Landes, mit und ohne Laufzeitbegrenzung ausgegeben

werden.

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis darf — auch bei einem
variablen Umtauschverhéltnis bzw. einem variablen Wandlungs- oder Optionspreis —
80 Prozent des Kurses der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren  Nachfolgesystem) nicht unterschreiten. Hierfir ist der
durchschnittliche Schlusskurs an den zehn Borsenhandelstagen vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Begebung der jeweiligen
Schuldverschreibungen mafgeblich, es sei denn, es findet ein Bezugsrechtshandel
statt, in dessen Fall die Tage des Bezugsrechtshandels mit Ausnahme der beiden
letzten Borsenhandelstage des Bezugsrechtshandels mafRigeblich sein sollen. Sofern
Schuldverschreibungen mit einer Wandlungs-/Optionspflicht oder einem
Andienungsrecht der Gesellschaft zur Lieferung von Aktien ausgestattet sind, kann
der Wandlungs-/Optionspreis mindestens entweder den oben genannten
Mindestpreis betragen oder dem durchschnittlichen volumengewichteten Kurs der
Aktie der Gesellschaft an mindestens drei Borsenhandelstagen im XETRA-Handel
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) unmittelbar vor der Ermittlung des
Wandlungs-/Optionspreises (gemal den jeweiligen Bedingungen) entsprechen. Dies

gilt auch, wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten
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Mindestpreises (80 Prozent) liegt. Findet in einem der vorgenannten Zeitrdume, die
fur einen festzusetzenden Wandlungs- bzw. Optionspreis heranzuziehen sind, kein
XETRA-Handel statt, weil die Aktien der Gesellschaft nicht in den XETRA-Handel
einbezogen sind, wird stattdessen der inlandische Borsenplatz herangezogen, an
dem in den sechs Wochen vor Beginn des jeweiligen Zeitraums insgesamt die

meisten Aktien der Gesellschaft gehandelt wurden.

Das vorgesehene bedingte Kapital dient dazu, die mit den gegen Bar- oder
Sacheinlagen ausgegebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
(bzw. Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrecht, Wandlungs- bzw. Optionspflicht oder einem Andienungsrecht des
Emittenten) verbundenen Wandlungs- bzw. Optionsrechte zu bedienen' oder
Wandlungs- bzw. Optionspflichten oder das Andienungsrecht der Gesellschaft auf
Aktien zu erflllen, soweit dazu nicht eigene Aktien oder andere Erfullungsformen

eingesetzt werden.

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Um die Abwicklung
zu erleichtern, soll auch von der Méglichkeit Gebrauch gemacht werden kdnnen, die
Schuldverschreibungen an Kreditinstitute oder Unternehmen im Sinne von § 186
Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung auszugeben, sie den Aktionaren
entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).
Unter den nachfolgend genannten Voraussetzungen soll jedoch ein Ausschluss des

Bezugsrechts moglich sein.

Spitzenbetrage

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Spitzenbetrage vom
Bezugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbetrage konnen sich aus dem Betrag des
jeweiligen  Emissionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen
Bezugsverhaltnisses ergeben. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen
Fallen die Abwicklung der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Verkauf Uber die Borse

oder in sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.
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Erleichterter Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG

Soweit Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungsrecht, Optionsrecht oder
Wandlungspflicht oder Andienungsrecht der Gesellschaft) ausgegeben werden
sollen, soll der Vorstand ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht auszuschlielen, sofern diese gegen Barleistung begeben werden und
der Ausgabebetrag den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert der Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen
(bzw. der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen mit Wandlungsrecht,
Optionsrecht oder Wandlungspflicht oder Andienungsrecht der Gesellschaft) nicht
wesentlich unterschreitet. Der rechnerische Anteil am Grundkapital, der auf Aktien
entfallt, die aufgrund von unter dieser Ermachtigung ausgegebenen
Schuldverschreibungen auszugeben sind, darf 10 Prozent des Grundkapitals zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung oder — falls dieser Wert
geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigung nicht
Uberschreiten. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in direkter oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
veraullert werden. Eine erfolgte Anrechnung entfallt aber dann wieder, wenn die
ausgelbte anderweitige Ermachtigung erneuert wird, und zwar in dem Umfang, in
dem die erneuerte anderweitige Erméachtigung die Ausgabe von Aktien im
vorgenannten Sinne (einschlieBlich der Begrindung von Options- oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten) unter Ausschluss des Bezugsrechts in
unmittelbarer bzw. entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erneut
erlaubt. Besteht beispielsweise neben der zu erteilenden Erméchtigung eine
Ermachtigung zur VerduBerung eigener Aktien, wirde eine VerauRerung von Aktien
unter Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG in einem
Umfang von 10 Prozent des Grundkapitals zunéchst auf die Ermachtigung mit der
Folge angerechnet, dass aufgrund der zu erteilenden Erméchtigung keine
Wandlungs- oder Bezugsrechte auf Aktien unter Bezugsrechtsausschluss gem.
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG mehr ausgegeben werden kdnnten. Erneuert die
Hauptversammliung anschlieRend die Ermachtigung zur VerauRerung eigener Aktien
und erteilt dabei wieder eine Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
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entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG fir 10 Prozent des Grundkapitals, wirde die
bereits erfoigte Anrechnung wieder entfallen. In der Folge kénnte die Gesellschaft
aufgrund der zu erteilenden Ermachtigung wieder in einem Umfang von 10 Prozent
des Grundkapitals Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien unter

Bezugsrechtsausschluss ausgeben.

Durch die Anrechnung wird sichergestellt, dass keine Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen (bzw. Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht, Wandlungspflicht
oder Andienungsrecht) ausgegeben werden, wenn dies dazu fihren wirde, dass
insgesamt fir mehr als 10 Prozent des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionare
in unmittelbarer oder mittelbarer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ohne
besonderen sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Diese Beschrankung liegt im
Interesse der Aktionare, die bei Kapitalmaf®nahmen ihre Beteiligungsquote moglichst
aufrechterhalten wollen. Fir den Fall eines solchen Bezugsrechtsausschlusses ergibt
sich aus der sinngemaflen Geltung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG das Erfordernis
einer Festlegung des Ausgabebetrages der Schuldverschreibungen nicht wesentlich
unter dem Marktwert. Damit soll dem Schutzbedurfnis der Aktionare hinsichtlich einer
Verwasserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen werden. Aufgrund der in der
Erméchtigung vorgesehenen Festlegung des Ausgabebetrages der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem rechnerischen Marktwert, wurde
der Wert eines Bezugsrechts praktisch auf null sinken. Um diese Anforderung fur die
Begebung von Schuldverschreibungen sicherzustellen, darf der Ausgabebetrag den
nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen (bzw. der Genussrechte
oder Gewinnschuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht,
Wandlungspflicht oder Andienungsrecht) nicht wesentlich unterschreiten. Dann
namlich ist der Schutz der Aktionare vor einer Verwasserung ihres Anteilsbesitzes
gewahrleistet und den Aktiondren entsteht kein wirtschaftlicher Nachteil durch einen
Bezugsrechtsausschluss. Aktiondre, die ihren Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft aufrechterhalten oder Schuldverschreibungen entsprechend ihrer
Beteiligungsquote erwerben méchten, konnen dies durch einen Zukauf Uber den

Markt erreichen.
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Sacheinlagen

SchlieBllich soll das Bezugsrecht der Aktionare auf die Schuldverschreibungen durch
den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden konnen,
wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen bzw. -
leistungen, insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder
zum (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen,
Beteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstéanden oder Anspriichen auf den
Erwerb von Vermdgensgegenstinden einschlieBlich Forderungen gegen die
Gesellschaft oder ihre Konzerngeselischaften ausgegeben werden. Voraussetzung
ist, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der
Schuldverschreibung steht. Dabei ist der nach anerkannten Methoden ermittelte
theoretische Marktwert der Schuldverschreibungen mafigeblich. Die Ausgabe von
Schuldverschreibungen gegen Sachleistung eroffnet die Moglichkeit, die
Schuldverschreibungen in geeigneten Einzelfdllen als Akquisitionswahrung im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen einsetzen zu kénnen. Hiermit wird als Erganzung
zum genehmigten Kapital der Spielraum geschaffen, sich bietende Gelegenheiten
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen liquiditatsschonend nutzen zu kénnen. Auch unter dem Gesichtspunkt
einer optimalen Finanzierungsstruktur kann sich ein solches Vorgehen nach den

Umstanden des Einzelfalls anbieten.

Obligationsahnliche Ausgestaltung

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ochne Wandlungsrecht,
Optionsrecht oder Wandlungs- bzw. Optionspflicht ausgegeben werden sollen, ist der
Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionére auszuschliefl3en, wenn diese Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen obligationsahnlich ausgestattet sind, d.h. keine
Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am
Liquidationserlés gewahren und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der
Hohe des Jahresliberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet
wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag der
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung
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aktuellen Marktkonditionen fir vergleichbare Mittelaufnahmen entsprechen. Wenn
die genannten Voraussetzungen erflllt sind, resultieren aus dem Ausschluss des
Bezugsrechts keine Nachteile fiir die Aktiondare, da die Genussrechte bzw.
Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch
keinen Anteil am Liquidationserlds oder am Gewinn der Gesellschaft gewahren. Zwar
kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen eines
Jahresuberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Dividende abhangt. Hingegen
ware eine Regelung unzulassig, wonach ein hdherer Jahresiberschuss, ein hoherer
Bilanzgewinn oder eine hohere Dividende zu einer hdoheren Verzinsung fihren
wirde. Mithin werden durch die Ausgabe der Genussrechte bzw.
Gewinnschuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der
Aktionare an der Gesellschaft und deren Gewinn verandert bzw. verwassert. Zudem
ergibt sich infolge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fir diesen Fall des
Bezugsrechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter

Bezugsrechtswert.

Durch die vorstehend beschriebenen Mdoglichkeiten des Ausschlusses des
Bezugsrechts erhalt die Gesellschaft die Flexibilitdt, glinstige Kapitalmarktsituationen
kurzfristig wahrzunehmen, und sie wird in die Lage versetzt, ein niedriges Zinsniveau
bzw. eine glinstige Nachfragesituation flexibel und kurzfristig fur eine Emission der
oben beschriebenen Finanzinstrumente nutzen zu kénnen. Maf3geblich hierflr ist,
dass im Gegensatz zu einer Emission von Schuldverschreibungen mit Bezugsrecht
der Ausgabebetrag erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden kann,
wodurch ein erhohtes Kursanderungsrisiko fiur den Zeitraum einer Bezugsfrist
vermieden und der Emissionserlés im Interesse aller Aktiondre maximiert werden
kann. Zudem ergeben sich durch Wegfall der mit dem Bezugsrecht verbundenen
Vorlaufzeit sowohl im Hinblick auf die Kosten der Mittelaufnahme als auch im
Hinblick auf das Platzierungsrisiko weitere Vorteile. Mit einer bezugsrechtslosen
Platzierung kann die ansonsten erforderliche Sicherheitsmarge ebenso wie das
Platzierungsrisiko reduziert und die Mittelaufnahme zugunsten der Gesellschaft und

ihrer Aktionare in entsprechender Héhe verbilligt werden.
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Bezugsrechtsausschluss  zu Gunsten von  Wandlungsberechtigten  und

Optionsinhabern

Weiterhin soll der Vorstand die Moglichkeit erhalten, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, um den Inhabern oder
Glaubigern von Wandlungs- und/oder Optionsrechten oder auch von mit Wandlungs-
bzw. Optionspflichten oder einem Andienungsrecht der Gesellschaft auf Lieferung
von Aktien ausgestatteten Schuldverschreibungen zum  Ausgleich von
Verwasserungen ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach
Auslibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder nach Erfillung der Wandlungs-
bzw. Optionspflichten oder dem Andienungsrecht der Gesellschaft zustehen wirde.
Dies bietet die Mdglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der
Ermachtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fir die Inhaber bereits bestehender
Wandlungs- bzw. Optionsrechte nach den jeweiligen Bedingungen ermafigt werden

muss.

AbschlieRende Beurteilung

Die vorgeschlagenen Ermachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts dienen
damit nach Ansicht des Vorstands unter Wiirdigung aller Umstande bei gebotener
abstrakter Beurteilung aus heutiger Sicht legitimen Zwecken des
Gesellschaftsinteresses und erscheinen zu deren Erreichung geeignet und
erforderlich. Die Moglichkeiten zum Bezugsrechtsausschluss sind auch
verhaltnismafig in Ansehung der Aktionarsinteressen, da sie einerseits das Interesse
der Gesellschaft am Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen und

andererseits die Interessen der Aktiondre angemessen bericksichtigen.

Remscheid, im Juli 2018
i /71

i o) 4

Bernd Schafstein

Brader Mannesmann Aktiengesellschaft

Der Vorstand
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